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KONJUNKTURLAGET

Konjunkturnedgangen bromsar in

Efter den snabba konjunkturférsvagningen under hosten
har tongangarna efter drsskiftet blivit ndgot mer positiva.
Maénga av de bolagsrapporter som presenterats i januari
har 6verraskat positivt och bérsen har 6ppnat aret urstarkt.
Inkopschefsindex steg dessutom kraftigt i januari och
aterhdmtade nastan hela hostens fall vilket indikerar att
industrikonjunkturen nu &r pa vag att stabiliseras. Samtliga
fem delindex steg och sarskilt glidjande var att delindexen
for orderingang och framtida produktionsniva ckade av-
sevart. Foretagen har skruvat upp sina produktionsplaner
rejalt och detta delindex lag med ett vdrde pa 54,8 med
bred marginal inom tillvaxtzonen. Swedbank skriver i en
kommentar att detta kan vara en tidig signal om en an-
nalkande vandning i den svenska industrikonjunkturen.
Ytterligare tecken pa en stabiliserad industrikonjunktur ar
uttalanden fran de stora bolagen SKF, Sandvik och Scania
om att efterfragan nu upphort att férsvagas.

Inkopschefsindex
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KI:s konjunkturbarometer méalar en fortsatt dyster bild
av konjunkturldget men barometerindikatorn har atmins-
tone upphort att sjunka. Januaribarometern visar att indu-
strin har det fortsatt tungt men bjuder dven pa nagra ljus-
glimtar. Dels att savél tjanstesektorns som detaljhandelns
indikatorer steg, men framfor allt att konsumentfortroendet
forbattrades kraftigt. Extra positivt &dr att mikroindex, som
mater hushallens syn pa den egna ekonomin, steg rejalt
och nu aterigen ligger 6ver sitt historiska genomsnitt.
Kombinationen av hyggliga l6nedkningar, lag inflation
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Svenska ekonomiska indikatorer

och laga rantor gor att hushallens planbdcker sviller vilket
bédar gott for den inhemska efterfragan.

Stabilisering pa arbetsmarknaden

KI-barometern visar dessutom att hushallen efter en 6k-
ning i december bedomde att risken for att bli arbetslos
sjonk igen i januari. Denna uppfattning stdds av att den
snabba forsvagningen pa arbetsmarknaden som skedde
under hosten ser ut att ha saktat in.Varslen i december var
visserligen fler &n normalt for en decembermanad, men
avvikelsen var inte i ndrheten sa stor som de foregaende
manaderna. Aven SCB:s arbetskraftsundersskningar (AKU)
visar att arbetsmarknaden stabiliserades i december. Ar-
betslosheten slutade da att 6ka pa drsbasis samtidigt som
antalet sysselsatta Okade. Sdsongrensade data visar att ar-
betslosheten till och med minskade jamfért med november.

Svagt fjarde kvartal

Aven om en viss stabilisering skett i den svenska ekonomin
sa dr konjunkturen langtifran stark. Utvecklingen under
fjarde kvartalet ser ut att ha varit riktigt dalig med fallande
produktion och svag utrikeshandel. SCB:s produktionsindex
Over ndringslivet visade visserligen att den sésongrensade
produktionen 6kade fran oktober till november, men upp-
gangen skedde fran en lag niva. Savida ingen remarkabel
forbattring skedde i december kommer index att ha sjunkit
i sdésongrensade termer frdn tredje till fjarde kvartalet.
Eftersom produktionen inom néringslivet star for cirka
70 procent av BNP talar detta for ett svagt BNP-utfall for
figrde kvartalet. Aven utrikeshandelstatistiken talar for
detta da handelsnettot forsdmrades betydligt jamfort med
tredje kvartalet.

Positiv staimning i finanssektorn

Som papekats manga ganger tidigare sa beror konjunktur-
forsvagningen i forsta hand pa problemen i euroomradet.
Daérfor ar det hoppingivande att den mest akuta eurokrisen
nu ser ut att vara pa vdg mot sitt slut. Flera politiker och
marknadsbedoémare, bland annat den tyske finansminis-
tern Wolfgang Schduble, har sagt att den varsta krisen ar
Over. Riskaptiten dr pa vdg att atervanda och rédntorna i
krisldnderna har sjunkit tillbaka rejalt under de senaste
manaderna.Volatiliteten pa de finansiella marknaderna har
ocksa minskat vilket talar for att den senaste tidens bors-
uppgangar kan fortsétta. Flera europeiska banker har ocksa
meddelat att de betalar tillbaka ECB:s krislan i fortid. De
tredriga lanen med lag ranta (LTRO) stélldes ut i december
2011 for att undvika en djupfrysning av den europeiska
kreditmarknaden. Totalt lanade bankerna motsvarande
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8 850 miljarder kronor och forskottsinbetalningarna véntas
nu uppga till cirka 1200 miljarder kronor. Att bankerna inte
langre anser sig behdva denna dverskottslikviditet starker
fortroendet for den europeiska finanssektorn.

Fortsatt lag ekonomisk aktivitet

Den positiva stimningen pa finansmarknaden har dock
dnnu inte smittat av sig pa den reala ekonomin. Mak-
roekonomin i Europa ar fortsatt mycket svag med lag
ekonomisk aktivitet och en arbetsléshet som fortfarande
Okar. ECB-chefen Mario Draghi sa dock nyligen att han
raknar med en forbéttring andra halvéaret och denna upp-
fattning stods av manga prognosmakare. Redan nu borjar
vissa forbattringstecken att skonjas. EU-kommissionens
konjunkturbarometer har stigit tre manader i rad och i
januari forbattrades stamningsléget i samtliga sektorer
utom industrin. Aven inképschefsindex for eurozonen har
forbattrats markant pa senare tid och steg i januari till den
hogsta niva pa elva manader.

Positiva utsikter for Tyskland
Av sarkilt stor vikt for den europeiska aterhdmtningen ar att
stottepelaren Tyskland ser ut att vara pa vag ut ur konjunk-
tursvackan. Det viktiga IFO-indexet, som mater humoret i
ndringslivet, har dterhamtats starkt de senaste ménaderna
och ligger nu klart dver genomsnittet for 2000-talet. Inkops-
chefsindex steg dessutom med besked i januari och nadde
med vardet 49,8 nadstan upp till det neutrala 50-strecket.
Foretagen uppger att orderingangen stabiliserats tack vare
starkare inhemsk efterfragan. Exportefterfragan ar fortsatt
svag men vissa foretag sdger att 6kad efterfragan fran Asien
delvis kompenserar lagre orderingang fran Sydeuropa.
Det tyska konjunkturinstitutet ser mycket ljust pa fram-
tiden och tror efter en svag avslutning pa 2012 pa en brant
tillvaxtkurva under 2013. Man framhaller att Tyskland har
en stor exponering mot tillvixtlinderna och att aterhamt-
ningen kan bli snabb om efterfragan dérifran dkar. Efter-
som Tyskland tillsammans med Norge dr Sveriges storsta
exportmarknad ar det av stor vikt for oss hur Tysklands
ekonomi mar. Den svenska konjunkturen brukar ofta fdlja
den tyska och de positiva signalerna fran Tyskland &r darfor
hoppingivande dven for den svenska ekonomin.

Budgetstupet undveks i sista stund
Sverige dr dven i hog grad beroende av USA dér politikerna
pa nyarsaftonsnatten slutligen lyckades férhandla fram en
budgetuppgorelse. Den innebar bland annat skattehdj-
ningar for de allra rikaste och h6jd arvsskatt. Inkomstsidan
av budgetuppgorelsen var dirmed avklarad men géllande
utgifterna lyckades man inte komma fram till nagon 16s-
ning. Istéllet valde politikerna att skjuta upp fragan tva
manader och lyckades ddrmed i grevens tid undvika det
sa kallade budgetstupet. Man har nu fram till forsta mars
pa sig att komma Overrens innan de automatiska bespa-
ringarna trader i kraft.

Pa marknaderna var den initiala reaktionen pa upp-
gorelsen positiv med stigande kurser pa varldens borser.
Ganska snart hojdes dock kritiska roster som papekade
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att politikerna egentligen astadkommit véldigt lite och att
det grundlédggande problemet med underskott i budgeten
till storsta del kvarstar. Dessutom forléngdes perioden av
osdkerhet med ytterligare tvd manader och bland annat
IMF-chefen Christine Lagarde har uttalat att fértroendet
for USA:s ekonomi undermineras sa linge osdkerheten
kring hanteringen av budgetunderskottet kvarstar.

Manga positiva signaler fran USA...

Som en konsekvens av att inga utgiftsnedskédrningar ge-
nomforts har USA slagit i skuldtaket och for att man inte
ska behova stélla in betalningarna pa utlandslanen maste
det hojas omgédende. Representanthuset beslutade den 23
januari om ett tillfalligt lyft av skuldtaket till 19 maj och den
demokratiskt dominerade senaten rostade igenom forslaget
med bred majoritet den 31 januari. Respiten valkomnas av
ekonomer som anser att det dr ett steg i ratt riktning dven
om manga dr starkt kritiska mot politikerna och anser att
den ekonomiska aterhdmtningen skulle ga snabbare utan
den osdkerhet som skapas i Washington.

Bostadsbyggande USA
Pabdrjade hus per manad. Sasongrensat och
uppraknat till arstakt
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De flesta pilarna pekar annars uppat for den ameri-
kanska ekonomin. Inkdpschefsindex for industrin har
stigit markant de senaste manaderna och nadde i januari
den hogsta nivan sedan mars 2011. Indexet indikerar att
orderingangen dr den starkaste pd over tva och ett halvt ar
och foretagens sysselsdttningsplaner &r starkt expansiva.
Aven index for tjénstesektorn ligger pa en nivéa som indi-
kerar god tillvaxt. Dessutom har savél arbetsmarknaden
som bostadsmarknaden fortsatt att forstarkas. Antalet nya
arbetslosa har de senaste veckorna legat pa den ldgsta
nivan pa fem ar och bostadsbyggandet 6kade i december
i den hogsta takten pa fyra ar.

...men BNP minskade fjarde kvartalet

Den positiva bilden av den amerikanska ekonomin kom-
pliceras dock av att BNP enligt ett forsta estimat ovantat
backade med 0,1 procent i arstakt under fjarde kvartalet.
Nedgéangen tonas dock ner av de flesta bedomarna da den
till stor del berodde pa minskade forsvarsutgifter samt
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sommarens svdra torka. BNP-fallet ses som ett tillfalligt
hack i kurvan och man fokuserar istéllet pa ljusglimtar i
form av 6kad hushallskonsumtion och kraftigt stigande
bostadsinvesteringar.

Centralbanken Fed kallade BNP-nedgdngen for “en
paus i aterhamtningen”och papekade att den till stor be-
rodde pa vaderrelaterade storningar. Fed tror precis som
de flesta analytiker inte att inbromsningen blir langvarig
utan raknar med att tillvixten tar fart igen inom kort.
Vidare aviserade man att stimulansatgarderna i form av
obligationskdp och lag styrranta fortsétter.

Kina visar styrka

Gallande varldens nést storsta ekonomi Kina skrev vi i
forra numret av SCB-Indikatorer att det under hosten
kom flera tecken pa att den ekonomiska aktiviteten var
pa vag upp efter ddmpningen tidigare under aret. Det
enda fragetecknet var utrikeshandeln som sag fortsatt
svag ut. I januari publicerades dock handelsdata for de-
cember som var hdpnadsvdckande starka och 6vertraffade
analytikernas forvantningar med rage. Exporttillvixten
véxlade upp till en arlig 6kningstakt pa 14,1 procent vil-
ket var en forbattring med 6ver 12 procentenheter sedan
november. Aven importtillvixten stegrades och den arliga
okningstakten pa 6 procent var den hogsta pa ett halvar.
Nationalrdkenskaperna for fjarde kvartalet visade dess-
utom att Kinas BNP dé& ¢kade med 7,9 procent jamfort
med samma kvartal féregaende dr. Efter att ha ddmpats
sedan mitten pa 2011 vande darmed tillvéxten i arstakt
upp och var 0,5 procentenheter hogre dn tredje kvartalet.
Aven industriproduktionen éverraskade positivt med en
arlig okningstakt pa 10 procent.

Statistiken ifragasatts

De starka kinesiska data som presenterats pa senare tid har
dock inte bara inneburit glidje pa varldens marknader, utan
aven misstro. Flera analytiker har ifrdgasatt statistiken och
hdvdat att den dr manipulerad. En forskare vid den ame-
rikanska tankesmedjan The Heritage Foundation kallade
nyligen Kinas offentliga statistik for ett maktinstrument
som anvands for att stodja det styrande kommunistpartiet.
Efter det nyligen genomforda ledarskiftet anses partiet vara
extra angeldgna om att fa Kinas ekonomi att verka stark.
En professor vid Hong Kongs universitet sa ocksa att all
kinesisk statistik ska tas med en nypa salt.

Nagot som dock talar for att terhamtningen ar verklig
ar att den brittiska banken HSBC:s inkdpschefsindex for
Kina starkts betydligt pa senare tid och i januari steg till
den hogsta nivan pa tva ar. HSBC skrev i en kommentar
att industrikonjunkturen starktes tack vare forbattrade
inhemska forhallanden. Banken ser tecken pé en varaktig
ekonomisk aterhdmtning de kommande manaderna i form
av en stadig investeringstillvaxt och forbattrade villkor pa
arbetsmarknaden som vintas hoja hushallskonsumtionen.

INDUSTRI

Forsvagningen som drabbade industrin under slutet av
2011 fortsatte under 2012. Produktionsvolymerna, som
sjonk rejalt fjarde kvartalet 2011, har d&nnu inte aterhdmtat
sig till tidigare nivaer. Produktionen stabiliserades vis-
serligen under andra kvartalet och inledningen av tredje
kvartalet men fran september vinde den nedat igen.
Orderingangen har varit svag de senaste tva aren och
nedgdngen intensifierades efter sommaren.

Aven konfidensindikatorn for tillverkningsindustrin
har sjunkit pa senare tid. Efter en 6kad optimism i borjan
pa forra aret borjade indikatorn dala i april. Fran mars till
december gick konfidensindikatorn ner med 14 enheter
och i januari 2013 sjonk den med ytterligare 3 enheter.
Ett positivt tecken dr dock att produktionsvolymen inte
ser ut att sjunka ytterligare utan ar ungefar oférandrad.
Orderingangen pa exportmarknaden minskar nu endast
svagt medan orderingangen fran hemmamarknaden fort-
sdtter minska kraftigt. Arbetsmarknaden inom industrin
ar fortsatt dyster. Antalet anstillda fortsétter att minska
och drygt 40 procent av industrifdretagen uppger att de
kommer att behova skdra ner personalstyrkan ytterligare
de ndarmaste tre manaderna.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: november 2012
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David Loov

Minskad industriproduktion

Den svaga uppgangen som industrin visade i oktober
efter septembers rekordstora fall visade sig vara temporér.
I november f6ll aterigen produktionen sdsongrensat och
jamfort med foregdende méanad, nu med 1,3 procent.
Bland industrins huvudgrupper redovisade majoriteten
nedgangar i november. Strst minskning stod industrin for
energirelaterade insatsvaror for dar produktionen 61l med
9,7 procent. Det enda positiva undantaget var industrin
for insatsvaror som kunde uppvisa en svag uppgang pa
0,3 procent . Det innebar ett trendbrott fér denna huvud-
grupp som innan november haft tre manader i f6ljd med
negativ utveckling.

Industriproduktion

Forandring i procent

nov 12/ sep-nov 12/ nov 12/ jan—-nov 12/

okt 12 jun—aug 12 nov 11 jan—-nov 11
Hela industrin -1 —4 —4 -3
Travaruindustri, ej mébler 1 -1 -2 -8
Massa och papper -2 -2 -2 -2
Grafisk industri 0 -1 -3 -3
Kemisk industri och lakem. —6 -5 4 4
Stal- och metallverk 0 -6 -14 -7
Metallvaruindustri 7 -7 -6 —4
Elektronikindustri -13 -3 10 -1
Maskinindustri -2 -9 -19 -4
Industri for motorfordon -1 -8 -15 -13
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Bland industrins delbranscher var utvecklingen mer
blandad. Storst forandring uppvisade elektronikvaruindu-
strin med en produktionsnedgang pa 13,3 procent. Aven
foregaende manad var det denna bransch som redovisade
den storsta férandringen, men dd en uppgang pa 15,6 pro-
cent. Aven industrin for petroleumprodukter, som under
aret varit valdigt hoppig, redovisade en stor nedgang pa
9,5 procent. Novembers storsta uppgang redovisades i
industrin for metallvaror dar produktionen 6kade med 6,8
procent. Denna bransch har annars haft ett véldigt svagt
andra halvér och innan ¢kningen i november uppvisat
sjunkande produktion sedan i juli.

Nedgang senaste tremanadersperioden

Under den senaste tremanadersperioden, september—no-
vember, sjonk produktionen med 4,2 procent sdsongrensat
och jamfort med foregaende tremanadersperiod. Ned-
gangen var den storsta redovisade hittills under 2012 och
visar tydligt att industrin hade en tung host. Nagot som
understryker detta ar att samtliga manaders produktion i
denna tremanadersperiod var ldgre d4n samtliga manader
i den foregaende tremanadersperioden.

Industriproduktionsindex
Sésongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Bland industrins huvudgrupper visade alla utom indu-
strin for energirelaterade insatsvaror nedgangar. Svagast
gick industrin for varaktiga konsumtionsvaror som under
hosten legat en bra bit under sommarmanadernas nivaer.
Aven bland industrins delbranscher visade majoriteten
negativa tremanadersjamforelser. Ovrig maskinindustri och
motorfordonsindustrin var de tva med storst nedgangar
pa 9,2 respektive 8,4 procent. Det starkast lysande positiva
undantaget var industrin for petroleumprodukter som
okade med 6,8 procent.

Fortsatt negativ arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen var fortsatt negativ i
november. Produktionen under perioden januari-november
var 3,1 procent ldgre &n under motsvarande period fore-
gaende ar. For tredje manaden i f6ljd 6kade nedgangen i
storlek jamfort med foregdende manad. Bland industrins
huvudgrupper har industrin for insatsvaror haft svagast
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utveckling och minskat produktionen med 5,6 procent.
Industrin for energirelaterade insatsvaror dr den enda
huvudgruppen som fram till november haft ett starkare
ar dn 2011 och 6kat med 12 procent.

Bland delbranscherna &r det motorfordonsindustrins
nedgdng pa 13 procent som dr svagast, medan industrin
for petroleumprodukters uppgang pa 12 procent ar det
starkast positiva utvecklingstalet.

Industrins leverans- och
orderlage

Senaste uppift: november 2012
Kélla: SCB:s leverans- och orderstatistik

David L66v

Betydande minskning i orderingangen
Orderingangen foll kraftigt i november sdsongrensat och
jamfort med oktober. Nedgangen pa 5,2 procent var den
storsta sedan augusti 2010 och innebar den ldgsta nivan
sedan februari 2010. Den totala marknadens stora nedgang
forklaras av nedgangar pa bdde hemma- och export-
marknaden. P4 hemmamarknaden f6ll orderingangen
i november med 1,8 procent medan exportmarknaden
redovisade en nedgang pa hela 7,6 procent. Nedgdngen
pa hemmamarknaden understryker den negativa trend
som andra halvan av 2012 har inneburit fér den inhemska
efterfragan. Pé den hoppiga exportmarknaden ar trenden
déremot inte lika tydlig.

Leverans och order

Férandring i procent

nov 12/ sep—nov 12/ nov 12/
okt 12  jun-aug 12 nov 11
Orderingang
Hemmamarknad -2 -3 -6
Exportmarknad -8 -1 -1
Totalt -5 -2 -3
Leveranser
Hemmamarknad 0 —4 -6
Exportmarknad -5 -4 -1
Totalt -3 -4 -3

Bland huvudgrupperna var det endast industrin for
insatsvaror exklusive energi som uppvisade en uppgang i
november. Bland de ¢vriga huvudgrupperna finner man
den storsta nedgangen i industri for investeringsvaror dar
orderingangen foll med hela 11,8 procent. Nedgdngen
forklaras fraimst av utvecklingen pa exportmarknaden
som foll med 14,2 procent. Aven huvudgruppen industri
for icke varaktiga konsumtionsvaror redovisade en stor
nedgang och dven dar var det framforallt exportmarknaden
som backade.

Aven bland industrins delbranscher var utveckling
i huvudsak negativ. Storst nedgang uppvisade elektro-
nikvaruindustrin dar orderingangen f6ll med 25,8 procent
pa totala marknaden och hela 28 procent pd exportmark-
naden. Nedgdngen innebar den ldgsta indexnivan for



SCB-Indikatorer januari 2013

denna bransch pa ett ar. Den till karaktdren hoppiga annan
transportmedelsindustri uppvisade ocksa en stor nedgang
men i denna bransch var det hemmamarknaden som foll
kraftigt med 29,6 procent. Den delbransch som stack ut
mest med positiva siffror var industri for elapparatur som
dkade med 10,7 procent. Aven stdl- och metallverken var
ett positivt undantag.

Nedgang den senaste tremanadersperioden

Den senaste tremanadersperioden (september—november)
redovisades en nedgang pa 2,1 procent jamfort med f6-
regdende tremanadersperiod (juni—augusti) for den totala
marknaden. Nedgdngen férklaras till stor del av novembers
stora fall. Bdde pd hemma- och exportmarknaden var ut-
vecklingen negativ med nedgangar pa 3,5 respektive 1,1
procent. Bland industrins huvudgrupper var det endast
industrin for energirelaterade insatsvaror som visade positiv
utveckling den senaste tremanadersperioden, framforallt
pa exportmarknaden som 6kade med 11,3 procent. Storst
nedgang redovisade industrin for varaktiga konsumtions-
varor vars hemmamarknad backade rejlt vilket resulterade
i en total nedgang pa 9,2 procent.

Industrins orderingang
Sésongrensade manadsvarden utjgmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Aven bland industrins delbranscher visade majoriteten
negativ utveckling pa den totala marknaden. Som manga
ganger forr var det den hoppiga annan transportmedels-
industri som redovisade storst utvecklingstal, i detta fall
en nedgang pa 16,9 procent. Nedgangen forklaras till stor
del av novembers laga orderingdng fran bade hemma- och
exportmarknaden. Storst positiv utveckling redovisade
industri for elapparatur, som i november var ett av fa po-
sitiva undantag, med en 6kning av orderingdng under den
senaste tremanadersperioden pa 7,9 procent.

Fortsatt svag arsutveckling

2012 ars ackumulerade orderingang &r fortsatt betydligt
lagre dn foregdende ars. I november var den 4,8 procent
lagre dn 2011 kalenderkorrigerat. Med endast en manad
kvar innan bokslut 2012 ska goras gar det att konstatera
att orderingangen med stor sannolikhet kommer vara lagre
an foregaende ar. Hittills har samtliga manader 2012 haft

en ldgre orderingang dn motsvarande manad féregdende
ar. Uppdelat pd hemma- och exportmarknaden har den
ackumulerade orderingangen minskat med 3,9 respektive
5,5 procent. Bland industrins huvudgrupper &r det endast
industrin for energirelaterade insatsvaror som hittills har
haft ett battre ar an 2011 och bland delbranscherna édr det
endast annan transportmedelsindustri som redovisar en
storre ackumulerad orderingang an i fjol.

Leveranserna minskade i november

Leveranserna, som Okade i oktober, backade igen i novem-
ber med 2,7 procent. Minskningen forklaras av nedgangen
pé exportmarknaden med 4,5 procent. Hemmamarknaden
visade istallet en svagt positiv utveckling pa 0,4 procent
och aterhdmtade sig dirmed nagot efter oktobers fall. Den
senaste tremanadersperioden har varit svag for industrins
leveranser. Jamfort med foregaende tremanadersperiod édr
det nedgangar for savdl hemma- som exportmarknaden.
Samst har hemmamarknaden utvecklats med att fall pa
4,0 procent medan leveranserna till exportmarknaden fallit
med 3,6 procent.

Industrins leveranser
Sasongrensade manadsvarden utjdmnade med tremanaders
glidande medelvérde. Fasta priser
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Den allt svagare vérldskonjunkturen har &ven haft pa-
verkan pa den globala handeln — varldshandeln hade en
lagre tillvaxttakt under 2012 jamfort med aret innan. Den
svaga varldsekonomin har dven péaverkat den svenska
utrikeshandeln i form av ldgre efterfragan. Sveriges framsta
handelspartners gick relativt starkt forsta halvaret 2012 men
hade en svagare utveckling under avslutningen av aret.
For den svenska utrikeshandeln med varor var trenden
nedatgaende under 2012, bade exporten och importen
minskade. Importen minskade nagot mer &n exporten
vilket innebar att handelsnettot dndd 6kade pa arsbasis.
Nedgéngen for utrikeshandeln med varor var sarskilt kraftig
i december. Utvecklingen i december paverkas dock av
kalendereffekter da det var hela 4 arbetsdagar mindre i
december 2012 dn motsvarande méanad 2011.
Trendskattningen pekar dock mot att handelsnettot dr

2008 2009 2010 2011 2012
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pa nedgang vilket kan innebaéra att nettoexportens bidrag
till BNP for fjarde kvartalet blir svagt.

Sveriges storsta exportmarknader

Varde mkr Andel Foérandr

Land 2012 2011 % 12111

jan-nov  jan—nov %
Norge 111807 105058 10,3 6
Tyskland 107 746 111 218 9,9 -3
Storbritannien 83657 77780 7,7 8
USA 70032 70344 6,4 0
Finland 69032 67609 6,3 2
Danmark 68 431 68 496 6,3 0
Nederlanderna 56 639 54 540 52 4
Belgien 51207 50022 4,7 2
Frankrike 50 251 51207 4,6 -2
Kina 34548 36 296 3,2 -5
Polen 28434 29279 2,6 -3
Italien 24 457 28195 2,2 -13

Sveriges storsta importmarknader
Varde mkr Andel Férandr

Land 2012 2011 % 12111

jan-nov  jan—nov %
Tyskland 176 181 192631 17,3 -9
Norge 93677 88961 9,2 5
Danmark 86 007 85023 8,4 1
Storbritannien 66 508 62 048 6,5 7
Nederlanderna 66290 64 229 6,5 3
Ryssland 54878 57073 54 —4
Finland 51375 56206 50 -9
Frankrike 42 922 47 339 4,2 -9
Kina 41759 40920 41 2
Belgien 38386 40967 3,8 -6
USA 33087 32138 3,2 3
Italien 29 051 30 909 2,9 -6
Handelsnetto

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnetto 0,7 miljarder kronor i december
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 0,7 mil-
jarder kronor under december 2012, enligt preliminéra
berdkningar. For december 2011 var 6verskottet 2,3 mil-
jarder kronor.

Varuexportens varde uppgick till 80,7 miljarder kronor
och varuimportens till 80,0 miljarder. Varuexporten har
ddrmed minskat i varde med 17 procent medan varuim-
porten minskat med 16 procent jamfort med december
2011. Handeln med ldnder utanfoér EU gav ett overskott
pa 10,6 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett un-
derskott pa 9,9 miljarder. Antalet vardagar i december
var 4 mindre jamfort med december 2011. Sdsongrensat
visar handelsnettot ett 6verskott pa 5,1 miljarder kronor
for december 2012 och 5,4 miljarder f6r november 2012.
For oktober var motsvarande varde 5,7 miljarder kronor.

Statistiska centralbyrin

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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Under 2012 har vérdet for varuexporten och varuimporten
minskat med 4 procent vardera jamfort med 2011. Vérdet
av varuexporten under 2012 uppgick till 1168,6 miljarder
kronor och vardet av varuimporten till 1098,7 miljarder.
Handelsnettot for 2012 gav darmed ett 6verskott pa 69,9
miljarder kronor. Fér 2011 noterades ett 6verskott pa 67,4
miljarder.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sasongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Total detaljhandel

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Stark avslutning pa detaljhandelsaret

Efter en ojamn utveckling under hosten tog detaljhandeln
fart i slutet pa 2012 med en ékning av forsdljningsvolymen
pa 1,2 procent i december, sdsongrensat och jamfort med
manaden innan. Uppgangen foljde pa en dkning pa 0,3
procent i november och det kraftiga forsdljningstappet i
oktober var dirmed néstan aterhdmtat. Den starka decem-
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berforsdljningen berodde framforallt pa en bra utveckling
for sallankdpshandeln som 6kade med hela 2,6 procent.
Den mindre volatila dagligvaruhandeln utvecklades ocksa
val med en okning pa 0,6 procent, sasongrensat och jamfort
med foregaende manad.

Total forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Sett Gver ett nagot langre perspektiv rackte inte den
starka avslutningen pa kvartalet for att kompensera for den
svaga oktoberutvecklingen. Korrigerat for sdsongvariationer
var forsdljningsvolymen fjérde kvartalet knappt 0,3 procent
lagre &n kvartalet innan. En slagig utveckling under hosten
har dock lett till svartolkade uppgifter i 6vergdngen mellan
tredje och fjarde kvartalet och darfor far en viss osdkerhet
tillskrivas utfallet.

Bra december for sport- och fritidshandeln
Matt over tolv manader utvecklades detaljhandeln rela-
tivt val i december med en volymdkning pa 2,5 procent,
kalenderkorrigerat och jamfort med samma manad aret
innan. Aktivitetsnivan i handeln var dock svag och matt
i Iopande priser minskade omséttningen svagt jamfort
med december 2011. For forsta gadngen sedan 1995 6kade
ddrmed inte julhandeln. Att volymtillvixten i handeln dnda
utvecklades relativt val tyder pa prissankningar, vilket kan
indikera att handlarna mott den svagare efterfragan med
tidigarelagda reor och specialerbjudanden. Volymtillvaxten i
december drogs ocksd upp av en betydande kalendereffekt.
Det kalla och snorika decembervédret gynnade tro-
ligen sport- och fritidshandeln dar forséljningsvolymen
okade med hela 31,6 procent pa arsbasis. Forutom den
snorika vintern ligger dven nyetableringar och en svag
jamforelsemdnad bakom den synnerligen kraftiga upp-
géngen. Aven skohandeln gick starkt i december med en
okning i forsaljningsvolymen pa 12,1 procent. Handeln
med hemelektronik redovisade en volymtillvixt pa 5,4
procent i arstakt vilket innebar en viss avmattning jamfort
med tidigare under dret. Métt i 16pande priser var siffrorna
dock betydligt dystrare med en minskad omsattning pa 12,8
procent, vilket indikerar att hjulen nu snurrar allt saktare
i elektronikhandeln.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Leksakshandeln och bok- och pappershandeln fortsatte
att utvecklas svagt och 6kade med 1,5 procent respektive
minskade med 6,6 procent, jamfort med december aret
innan. Det svaga utfallet kan inte heller direkt forklaras av
en 6vergang till distanshandel da forsaljningsvolymen for
postorder- och internethandeln minskade med 0,3 procent.
Tillvaxten for distanshandeln har dock varit stark under
hosten och 6vergangen fran butik- till distanshandel kan
ha lett till att vissa hushall har tidigarelagt julhandeln for
att vara sdkra pa att fa varorna i tid.

Handeln med glaségon- och optik samt farghandeln var
branscherna som redovisade den svagaste utvecklingen i
december med minskningar i forsdljningsvolymen pa 12,2
respektive 11 procent.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i % jamfort med motsvarande period foregaende ar

dec jan—dec
2012 2012
Dagligvaruhandel 2,6 1,3
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 2,5 1,5
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 29 0,3
Sallankopsvaruhandel 2,6 3,1
darav:
Kladhandel -1,8 -1,3
Skohandel 12,1 4.8
Maobelhandel 23 0,5
Elektronikhandel 5,4 10,2
Jarn- och bygghandel —4.,4 -3,5
Farghandel -11,0 0,6
Bokhandel -6,6 -5,0
Guldsmedshandel 3,2 -2,6
Sport- o fritidshandel 31,6 10,5
Postorderhandel -0,3 55
Totalt detaljhandel 2,5 2,3

Detaljhandeln 6kade med 2,3 procent under 2012
For detaljhandelsaret 2012 redovisades en uppgang pa
2,3 procent. Det dr ndgot svagare dn normalt, men en klar
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forbattring jamfort med dret innan da ékningen stannade
pa 1,2 procent. Det var framforallt sdllankdpshandeln
som drog upp med en uppgang pa 3,1 procent, medan
dagligvaruhandeln 6kade med 1,3 procent.

Efter den starka utvecklingen i december gick sport-
och fritidshandeln om elektronikhandeln som branschen
med den kraftigaste volymtillvéxten for heldret med en
uppgang pa 10,5 procent. Volymtillvéxten inom elektro-
nikhandeln slutade pa 10,2 procent. Endast fem branscher
redovisade en minskad forsaljningsvolym jamfort med
2011, dér bok- och pappershandeln utvecklades svagast
med en minskning pa 5 procent.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SIKA:s register for fordonsstatistik

Ljusning pa personbilsmarknaden

Efter en stabilisering pd personbilsmarknaden under hosten
har avslutningen pa aret varit mycket stark och nyregistre-
ringarna tog ett nytt kliv uppat i december med en 6kning
pa hela 6,7 procent, sésongrensat och jamfort med manaden
innan. Det var andra manaden i rad med rejdla 6kningar
och antalet nyregistrerade personbilar var i december
11,6 procent hogre én i oktober. Nybilsregistreringen har
nu nédstan natt nivaerna fran hosten 2011, vilket kan tyda
pa att efterfrigan pa personbilsmarknaden ar pa vag att
normaliseras efter en svag utveckling tidigare under 2012.
Om den starka avslutningen pa aret dr inledningen pa en
bestdende uppgang ar dock for tidigt att saga.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Uppgangen i december paverkade utvecklingen po-
sitivt dven sett ur ett lite langre perspektiv. Korrigerat for
sdsongvariationer var nyregistreringarna fjarde kvartalet
3,1 procent hogre an kvartalet innan. Det dr den starkaste
utvecklingen 6ver en tremanadersperiod sedan inledningen
pa 2011 och skulle motsvara en uppgang pa knappt 13
procent uppréaknat till arstakt.

Utvecklingen var positiv &ven métt ver tolv manader
da de 27 486 personbilar som nyregistrerades i december
var 4,3 procent fler &n samma maénad aret innan. Trots

2007 2008 2009 2010 201 2012
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forbattringen de senaste manaderna var utvecklingen for
heldret fortsatt svag med 301 335 nyregistrerade personbilar,
vilket var 7,7 procent farre dn under 2011.

Brant nedat pa lastbilsmarknaden

Den svaga utvecklingen pa lastbilsmarknaden fortsatte i
december med en nedgang for nyregistreringarna pa 6,3
procent, sisongrensat och jamfort med manaden innan. Det
innebdr att nedgangen i lastbilsregistreringarna aterigen
accelererade efter en paus under hosten. Antalet nyregist-
rerade lastbilar i december var den ldgsta manadssiffran
sedan varen 2010 efter korrigering for sdsongvariationer.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Nedgangen pa lastbilsmarknaden ar pataglig aven
sett ur ett nagot langre perspektiv. Nyregistreringarna
minskade med 4,3 procent fjarde kvartalet, sisongrensat
och jamfort med narmast foregaende kvartal. Under 2012
nyregistrerades 46 309 lastbilar, vilket var 14,4 procent
farre dn aret innan.

Produktionen inom
tjanstesektorn

Senaste uppgift: november 2012
Kaélla: SCB:s tjansteproduktionsindex

Aterhamtning fér tjansteproduktionen

Efter markerade nedgangar i september och oktober ater-
hdmtades tjansteproduktionen starkt i november da den
steg med 1,8 procent, sisongrensat och jamfort med fore-
gdende manad. Uppgangen var dverraskande kraftfull och
bortsett fran den stora uppgangen i maj har produktionen
inte stigit sa mycket mellan tvda manader sedan aterhamt-
ningsfasen efter finanskrisen. Enstaka méanadsnoteringar
ska dock tolkas med forsiktighet och konjunkturen analy-
seras battre genom att studera ett lite lingre tidsperspektiv.
Om vi tittar pa utvecklingen i ett tremanadersperspektiv
ser vi att 6kningen i november inte ar tillrackligt stor for att
kompensera nedgangarna under féregaende manader. Un-
der perioden september-november var tjansteproduktionen
isdsongrensade tal 1,0 procent ldgre dn under foregaende
tremanadersperiod. Det dr enbart en marginell forbattring
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... IFOks
Detaljhandeln i ett branschperspektiv

Julhandeln 2012 blev en besvikelse da omsdttningen for forsta
gangen sedan 1995 inte okade jamfort med foregiende dr. Detta
forklaras dock huvudsakligen av en kalendereffekt samt i viss
madn av prissankningar. I kalenderkorrigerad volym okade
forsaljningen istdllet med 2,5 procent, vilket mot bakgrund av
den svaga konjunkturen fir ses som ett starkt utfall. For heldret
2012 var okningen 2,3 procent vilket dr en klar forbittring
jamfort med 2011.

Detaljhandel totalt

Efter ndgra ar med stora svangningar var forséljningen i
detaljhandeln, exklusive handeln med motorfordon, relativt
stabil under 2012. Tillvaxtfasen som bérjade i oktober 2011
holli sig fram till februari och dérefter lag forsaljningsvoly-
men i sdsongrensade termer i stort sett still fram till augusti.
Under hosten blev utvecklingen sedan mer ryckig med
en snabb upp- och nedgang i september—oktober och en
relativt stark decemberforsdljning. Sammantaget vaxte den
kalenderkorrigerade forsdljningsvolymen under aret med
2,3 procent jamfort med 2011. Det ar visserligen béttre dn
2011 ars skrala tillvaxt pa 1,1 procent men betydligt svagare
dn genomsnittet under 2000-talet. Man ska dessutom
komma ihag att volymen var rejalt nedtryckt forsta halvaret
i fjol och att den hyggliga arliga tillvaxten huvudsakligen
forklaras av en aterhamtningsperiod runt forra arsskiftet.

Detaljhandel totalt
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sdsongrensat
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Konjunkturinstitutets konfidensindikator for detalj-
handeln ldg pa en hog niva under 2010 men sjonk tillbaka
ordentligt under 2011. 2012 skedde en viss aterhdmtning
men nivan orkade aldrig upp till det historiska genomsnit-
tet. Efter att ha starkts under varen och sommaren skedde
en forsvagning mot slutet av aret. 2013 inleddes dock med
en forbattring da konfidensindikatorn i januari steg med
5 enheter jamfort med december.

I takt med konjunkturférsvagningen som skett under
hosten har handlarnas optimism infér kommande manader
ddmpats nagot. Det ror sig dock inte om ndgon kraftig
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forsamring utan de nuvarande beddmningarna pekar sna-
rare mot en i stort sett oférandrad situation framgent. Ett
positivt tecken f6r handeln ar att hushallen blev betydligt
mer optimistiska i januari. Mikroindex, som mater synen
pa den egna ekonomin, steg med 8 enheter och ligger nu
over det historiska genomsnittet. Aven makroindex, som
mater hushallens syn pa landets ekonomi, steg betydligt.

Dagligvaruhandel

For dagligvaruhandeln, som huvudsakligen utgors av livs-
medel, har de senaste aren inneburit en positiv trend. Efter
en period med sjunkande forsiljning vande utvecklingen
upp andra kvartalet 2011 och under den f6ljande tolvmana-
dersperioden véxte forsdljningen starkt. Under varen 2012
stagnerade tillvaxten och forsdljningsvolymen var relativt
stabil fram till november. I december kom sedan ett rejdlt
lyft med en okning fran november pa hela 2,6 procent,
sdsongrensat. Sett 6ver hela 2012 véxte forsaljningsvolymen
med 1,3 procent jamfort med foregaende ar. Det ar klart
battre dn de tva foregaende aren och ganska normalt sett
i ett langre tidsperspektiv.

Dagligvaruhandel
Foérsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Efter en svag period 2010 och en viss dterhdmtning
under 2011 starktes branschens konfidensindikator re-
jalt under forsta halvaret 2012. Under hosten sjonk den
dock tillbaka innan en stabilisering skedde mot slutet av
aret. Konjunkturbarometern for januari 2013 visade pa ett
ofdrandrat ldge sedan december och &ven om indikatorn
ligger pa en ldgre niva dn i somras ar den fortfarande pa
en historiskt sett relativt hog niva. Handlarna tror heller
inte pa nagon forsamring de kommande manaderna utan
ar i stort sett “normaloptimistiska”.

Séllanképsvaruhandel

Sallankdpsvaruhandeln, dar efterfragan normalt sett &r
kanslig for konjunktursvangningar, hade ett forhallandevis
bra ar 2012. Forséljningsvolymen ¢kade med 3,1 procent,
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kalenderkorrigerat och jamfort med 2011. Arsutvecklingen
dras framst upp av den goda utvecklingen under forsta
kvartalet da forsdljningen 6kade med 1,6 procent, sdson-
grensat och jamfort med foregaende kvartalt. Darefter
var nivan stabil fram till hosten som bjod pa en guppig
resa med en stor uppgang i september som foljdes av en
kraftig nedatrekyl i oktober. Trots konjunkturférsvagningen
minskade inte hushallens efterfragan pa sallankdpsvaror i
slutet av aret. [ stillet avslutades 2012 starkt.

Séllankopsvaruhandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sasongrensat
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Kaélla: SCB och Konjunkturinstitutet

Branschens konfidensindikator steg kraftigt under
forsta kvartalet 2012 efter en riktigt svag avslutning pa
2011. Dérefter var indikatorn relativt oférdndrad fram till
slutet av aret da den, i kontrast till forséljningsvolymen,
sjonk tillbaka. Det verkar dock ha varit fraga om en tillfallig
forsvagning for i januari steg branschens indikator med
hela 11 enheter och landade pa den hogsta nivan sedan
i mars 2012. Historiskt sett ligger den dock pa en fortsatt
relativt lag niva.

Bekladnadshandel

For kladhandlarna foljdes det mycket ddliga aret 2011
upp med ytterligare ett svagt ar i fjol. Efter nedgangen pa
ndstan 6 procent 2011 sjonk forséljningsvolymen under
2012 med ytterligare 0,5 procent. Aret inleddes visserligen
starkt men i mars inleddes en ldng period med mycket
svag forsaljning. En viss aterhdmtning skedde i slutet
av aret men forbattringen var langtifran tillracklig for att
kompensera for den tidigare nedgangen. I december var
forsdljningsnivan i sésongrensade termer drygt 4 procent
lagre dn vid arets inledning.

Precis som forsdljningen forbattrades konfidensindikatorn
kraftigt i borjan av 2012 for att sedan falla tillbaka under
varen. I juni aterhdmtades nivan och var sedan stabil
dnda fram till december som bjod pa en stor nedgang. I
januari kom visserligen en ny uppgang men indikatorn
ar fortsatt klart under normalldget. Framtidsutsikterna
ar ocksa mer ddimpade dn normalt och man planerar att
skdra i personalstyrkan.
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Bekladnadshandel
Forsaljningsvolym och konfidensindikator, sdsongrensat
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Hemutrustningshandel

Handeln med hemutrustning, som gick framat starkt
2009-2010, har de senaste aren forsvagats betydligt. Un-
der néstan hela 2011 pekade forsdljningstrenden nedat
och efter en tillfillig forstarkning under forsta kvartalet
2012 véande utvecklingen ater nedat i april. Pa grund av
den mycket svaga utvecklingen under andra halvaret blev
den kalenderkorrigerade forséljningsvolymen for helaret
ifjol 2,1 procent ldgre dn 2011.

Hemutrustningshandel
Foérsaljningsvolym och konfidensindikator, sésongrensat
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Kalla: SCB och Konjunkturinstitutet

Aven konfidensindikatorn visar pa en klart svagare
utveckling de tva senaste aren an de foregaende. Efter att
ha fallit oavbrutet fran april till oktober 2011 kom en snabb
forbattring de tva sista manaderna pa dret. 2012 inleddes
dock med en ny nedgdng men efter det steg indikatorn
langsamt fram till september. Fjarde kvartalet innebar dock
en pataglig férsvagning och vid arets utgang var indikatorn
nere pa en riktigt 1ag niva. 2013 har dock borjat starkt med
en uppgang pa hela 26 enheter. Forséljningen forbattrades
och @ven forvantningarna pa framtida forsaljning starktes.
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jamfort med forra manaden och treméanadersutvecklingen
ar fortsatt mycket svag. Huruvida 6kningen i november
var tillfallig eller borjan pa en vandning &r det i dagsldget
inte mojligt att uttala sig om.

Arsutvecklingen ater positiv

Tack vare den stora produktionsékningen fran oktober till
november stdrktes utvecklingen matt éver tolv manader
betydligt. Den negativa drsutvecklingen pa 2 procent i
oktober byttes i november mot en produktionsuppgang pa
0,5 procent, kalenderkorrigerat och jamfért med motsva-
rande manad aret innan. Férbattringen i november kom sig
framst av betydligt 6kad aktivitet i foretagstjanstebranschen.
Efter fyra manader med svag eller negativ tillvaxt vixlade
branschens produktion upp rejilt i november och steg
med 6ver 8 procent jamfort med samma manad 2011. En
annan bransch som starktes betydligt jamfort med oktober
var hotell och restaurang, dar tillvixttakten stegrades fran
drygt 1 till knappt 6 procent. Andra branscher som bidrog
till att tjdnsteproduktionen dkade pa arsbasis var hélso-
och sjukvard samt kultur, noje och fritid som noterades
for uppgangar pa mellan 6 och 7 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymfor-
andring i % jamfort med motsvarande period féregaende ar

nov jan—nov

2012 2012

Motorhandel -6,2 -3,2
Partihandel 0,0 0,5
Detaljhandel -0,2 1,5
Transport och magasinering -5,3 -2,5
Hotell och restaurang 59 3,4
Telekommunikation 1,8 2,2
Datakonsultverksamhet o.d. 0,2 4,5
Foretagstjanster 8,4 4,3
Kultur, néje och fritid 6,8 2,6
Total tjanstesektor 0,5 1,3

Aven datakonsultbranschen aterhamtades nagot i no-
vember efter att ha befunnit sig i ndgot som kan liknas vid
ett fritt fall sedan i somras. Branschen redovisade i stort sett
nolltillvéxt vilket visserligen var svagt, i synnerhet jamfort
med den starka utvecklingen under forsta halvaret, men
anda en klar forbattring jamfort med oktobers nedgang
pa drygt 7 procent. Motorhandeln har det dédremot fortsatt
tungt och noterades for den svagaste arsutveckling av samt-
liga branscher med en nedgang pa drygt 6 procent. Trans-
portsektorn fortsatter ocksa att forsvagas och redovisade
en 5-procentig produktionsnedgang. Noterbart dr ocksa
att utbildningsvasendet tappade kraftigt i november och
gick fran en tillvéxt pa 2 procent i oktober till en nedgang
pa ndstan 6 procent. Denna bransch &r dock relativt liten
och paverkade darfor inte den totala tjdnsteproduktionens
utveckling i nagon storre utstrackning.

Produktionen upp 1,3 procent under aret
Under drets elva forsta manader 6kade tjansteproduktionen
med 1,3 procent, kalenderkorrigerat och jamfort med mot-

12

svarande period 2011. I oktober var motsvarande uppgang
1,4 procent sa trots den starka utvecklingen i november
fortsatte alltsa den ackumulerade produktionsokningen
under aret att sjunka. Halso- och sjukvardsbranschen var
fortsatt klart starkast med en uppgang pa cirka 8 procent
och datakonsulterna behdll trots en fortsatt ddmpning
andraplatsen. De hotades nu dock pa allvar av féretags-
tjdnsterna som efter att ha starkt sin arliga tillvéxt till 4,3
procent nu bara var 0,2 procentenheter efter. Motorhan-
deln och transportsektorn var fortsatt kvar i botten med
produktionsnedgangar pa runt 3 procent.

BYGGMARKNAD

Stabilisering pa gang i byggsektorn
Orderingéngen till bygg- och anldggningsverksamhet
tycks ha stabiliserats under fjarde kvartalet 2012 efter att
ha minskat betydligt kvartalen innan enligt Konjunktur-
barometern. Detta galler dock endast husbyggare, medan
foretag inom anldggningsverksamhet redovisar fortsatt
minskad orderingang. Orderldget &r sammantaget fort-
farande betydligt svagare d@n normalt och tva tredjedelar
av byggtoretagen uppger att orderstocken dr for liten.
Byggproduktionen har fortsatt att falla och dven sysselsatt-
ningen har minskat. Anbudspriserna har sénkts ytterligare.
Efterfragan &r for narvarande det storsta hindret for bygg-
foretagens verksamhet och Gver 70 procent av foretagen
anger denna faktor. Endast 7 procent av foretagen uppger
for narvarande finansiella restriktioner som framsta hinder
for verksamheten.

Savél orderingdng som byggproduktion véntas bli i
det ndrmaste oférandrad under innevarande kvartal. Sys-
selssdttningen daremot beddms fortsidtta att minska och
hélften av foretagen raknar med att sdnka sina anbuds-
priser. Forvantningarna pa ett ars sikt ar den hér gdngen
inte negativa som tidigare. 30 procent av féretagen forutser
dock en fortsatt forsvagning av marknaden.

Byggkostnader

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

November—december 2012 0,0 %
Mellan november och december 2012 var faktorprisindex
oférandrat, &ven entreprendrens kostnader var ofdrandrade.

Storst paverkan pa entreprendrens kostnader hade
gruppen Transporter, drivmedel och elkraft som gick ned
med 0,6 procent. Inom den gruppen var det dieselolja som
hade storst paverkan med en sdnkning pa 2,0 procent.
Maskinkostnader och byggmaterialpriserna dkade med
0,3 respektive 0,1 procent.

Prisokningar kan noteras for armeringsstal, jarn och stal,
snickerier och betongvaror. Kostnaderna for golvmaterial
och ovrigt material sjonk nagot. Byggherrekostnaderna gick
ned med 0,3 procent pa grund av sdnkta rantekostnader
och ldgre allmédnna kostnader.
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December 2011-december 2012 +1,7 %
Faktorprisindex steg med 1,7 procent mellan december
2011 och december 2012. Mellan heldret 2011 och helaret
2012 har fordandringen varit 2,2 procent. Entreprendrens
kostnader steg med 1,8 procent mellan december 2011
och december 2012, vilket drog upp totalindex med 1,6
procentenheter. Byggmaterialkostnader hade totalt sett den
storsta paverkan pa entreprendrens kostnader. Omkostna-
der, 16ner och maskinkostnader 6kade medan kostnaderna
for gruppen Transporter, drivmedel och elkraft gick ned.
Byggherrekostnaderna steg med 1,0 procent pa arsbasis,
vilket berodde pa att tjdnstemannaloner, projektering och
allmédnna kostnader gick upp samtidigt som rantekostna-
der gick ned.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Férandring i procent

dec 12/nov 12 dec 12/dec 11

Entreprenadkostnader 0,0 1,8
Byggmaterial 0,1 1,8
Loner 0,0 2,4
Maskiner 0,3 0,5
Transporter, drivmedel, elkraft -0,6 -1,4
Omkostnader -0,1 3,1

Byggherrekostnader -0,3 1,0

Total byggkostnad 0,0 1,7

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Inflationstakt —0,1 procent
Inflationstakten var —0,1 procent i december, vilket &r ofor-
andrat jamfort med foregaende manad. Fran november till
december steg KPI med i genomsnitt 0,3 procent. Under
motsvarande period forra dret 6kade KPI med 0,2 procent.
Inflationstakten enligt KPI med fast ranta (KPIF) var 1,0
procent i december.

Inflationstakten

Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad

féregaende ar

procent
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Senaste manaden: priserna upp 0,3 procent

KPI steg med i genomsnitt 0,3 procent fran november till
december 2012.Till den totala uppgangen den senaste ma-
naden bidrog hdgre priser pa utrikes flygresor (43,5 procent)
med 0,2 procentenheter. Hogre priser pd livsmedel (0,5
procent) samt el (2,6 procent) bidrog vardera upp med 0,1
procentenhet. Uppgéngen motverkades av ldgre priser pa
kldder och skor (~1,0 procent) och rekreationstjanster (-1,6
procent) som bidrog nedat med 0,1 procentenhet vardera.

Konsumentprisernas utveckling
December féregéende ar = 100

index
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Senaste tolv manaderna: priserna ner 0,1 procent

Inflationstakten, det vill sdga fordndringen i KPI under
de senaste tolv manaderna, var —0,1 procent i december,
vilket dr ofdrandrat jamfort med féregaende manad. Till den
totala nedgangen bidrog ldgre rantekostnader pa boende
(-12,6 procent) nedat med 0,9 procentenheter. Lagre priser
pa hemelektronik (14,0 procent) samt teletjanster och
utrustning (—4,6 procent) bidrog nedat med 0,3 respektive
0,2 procentenheter. Nedgangen motverkades delvis av
héjda hyror (2,6 procent), hogre priser pa livsmedel (2,4
procent) samt 6kade transportkostnader (1,7 procent), som
bidrog uppéat med 0,3 procentenheter vardera.Vidare bidrog
hogre tobakspriser (10,7 procent) med 0,2 procentenheter.

KPI for december 2012 var 314,61 (1980=100).

Konsumentprisernas forandring

99

December 2012 Bidrag till
Forandring fran  férandring
Foregaende dec sedandec
manad 2011 201"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,5 1,9 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,0 4,7 0,2
Klader och skor -0,1 -0,2 0,0
Boende 04 -16 -0,5
Inventarier och hushéllsvaror -0,3 -=-2,0 -0,1
Halso- och sjukvard -0,2 2,8 0,1
Transport 1,2 1,7 0,3
Post och telekommunikationer -06 4,2 -0,1
Rekreation och kultur 0,1 =20 -0,2
Utbildning 0,1 1,6 0,0
Restauranger och logi 0,0 0,2 0,0
Div varor och tjanster 0,1 2,5 0,1
KPI totalt 0,3 -0,1 -0,1

1) Procentenheter
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De svenska inflationsmatten

December Foérandring i procent sedan
nov 2012 dec 2011

KPI 0,3 -0,1

NPI 0,3 0,0

HIKP 0,3 1,0

KPIX 0,3 1.1

KPIF 0,3 1,2

NPI (Nettoprisindex) ar KPI exkl. nettot av indirekta skatter och subventioner.
HIKP (Harmoniserat konsumentprisindex) ar ett internationellt inflationsmatt.
| KPIX exkluderas rantekostnader for egna hem samt effekten av andrade
indirekta skatter och subventioner fran KPI.

| KPIF (KPI med fast ranta) berdknas egnahemsagarnas rantekostnader vid
en konstant rantesats.

Priserna i producent-, export-
och importleden

Senaste uppgift: december 2012
Kaélla: SCB:s producentprisindex

Producentpriserna steg

Producentpriserna totalt steg fran november till december
med 0,5 procent. Under samma period steg priserna med
1,2 procent pa hemmamarknaden och med 0,8 procent
importmarknaden. Pa exportmarknaden sjonk priserna
med 0,1 procent.

Hogre priser pa el och fjarrvarme bidrog till 6kningen
pa hemmamarknaden. P4 importmarknaden bidrog ho-
gre priser pa raolja och el till uppgangen. Lagre priser pa
raffinerade petroleumprodukter samt jarn och stal bidrog
till nedgangen pa exportmarknaden. Nedgangen mot-
verkades av hogre priser pa el, motorfordon och andra
metaller dn jarn.

Exportprisindex, importprisindex och
producentprisindex

Procentuell forandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar

procent
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Priserna for inhemsk tillgdng, det vill sdga producent-
priserna pd hemmamarknaden tillsammans med import-
priserna, steg med 1,0 procent fran november till december.
Jamfort med december forra dret har producentpriserna
totalt sjunkit med 2,4 procent. Under samma period har
priserna sjunkit med 4,9 procent pa exportmarknaden
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och med 3,5 procent pa importmarknaden. Pa hemma-
marknaden har priserna stigit med 0,4 procent medan
priserna for inhemsk tillgang har gatt ned med 1,6

procent.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: december 2012
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Janna Grevillius

I december 2012 var 4 663 000 sysselsatta i aldern 15-74
ar. Andelen arbetslosa var 7,4 procent. Antalet arbetade
timmar var i genomsnitt 136,3 miljoner per vecka. Den
forsvagning av arbetsmarknaden som uppvisats tidigare
manader upphérde i december. Okningen av arbetslsheten
var inte langre signifikant och antalet sysselsatta okade.
Trendskattningen visar pa en svag kning av bade antalet
sysselsatta och antalet arbetslosa.

Arbetsformedlingens arbetsmarknadsstatistik visar att
antalet varslade i december var hogre &n samma period
foregaende ar men att skillnaden var mindre &n foregaende
madnader. Den visar ocksd att antalet inskrivna arbetslosa
fortsatte att Oka samt att antalet nya lediga platser som
anmaldes till Arbetsformedlingen var farre jamfort med
motsvarande manad foregdende ar.

Sysselsattningen inom tillverkning minskade
Antalet sysselsatta personer i aldern 15-74 ar var i decem-
ber 4 663 000 vilket innebér en 6kning med 41 000 jamfort
med ett ar tidigare. Det motsvarar en sysselsattningsgrad
pa 65,4 procent vilket var nagot hogre 4n december 2011.
Bland mannen var sysselsdttningsgraden 67,9 procent och
bland kvinnorna 62,7 procent. I kontrast till den totala sys-
selsdttningen sjonk antalet sysselsatta inom tillverkning
och utvinning, energi och miljé med 5 procent.

Antal sysselsatta
Alder 15-74 &r. Sasongrensade ménadsvarden

1 000-tals personer
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Sdsongsrensat uppgick antalet sysselsatta i aldern 15-74

2008 2009 2010 2011 2012

Statistiska centralbyrdin



SCB-Indikatorer januari 2013

ar till 4 697 000 vilket motsvarare n sysselsdttningsgrad pa
65,8 procent. Bland médnnen var sysselsédttningsgraden 68,4
procent och for kvinnorna var den 63,2 procent. Trendskatt-
ningen visar en svagt positiv trend for antalet sysselsatta,
vilket framst forklaras av utvecklingen bland méannen.

Det outnyttjade arbetskraftsutbudet
Arbetsldsa, undersysselsatta och latent arbetssokande
utgor tillsammans det outnyttjade arbetskraftsutbudet. I
december 2012 uppgick de outnyttjade timmarna till 20,5
miljoner per vecka, en 6kning med 7 procent jamfort med
december 2011. Det outnyttjade arbetskraftsutbudet mot-
svarar 513 000 heltidsarbeten med 40 timmars arbetsvecka.
I december 2012 6kade antalet undersysselsatta pa
arsbasis med 9 procent till 324 000 personer. Latent arbets-
sokande dkade med 14 procent jamfért med december 2011
till 166 000 personer. Férandringarna forklaras i bada fallen
till storsta delen av en 6kning bland méannen.

Antalet arbetade timmar 136,3 miljoner

Det totala antalet arbetade timmar uppgick i december
2012 till i genomsnitt 136,3 miljoner per vecka. Nar han-
syn tagits till skillnader i semesteruttag och ledighet ar
det inte ndgon statistiskt sakerstalld skillnad jamfort med
december 2011.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2011 2012 2011 2012 2011 2012
jan 4546 4524 14 120 14 160 408 394
feb 4557 4576 15270 15 300 392 389
mar 4565 4643 15340 15490 404 389
apr 4601 4 609 14 410 14 260 396 390
maj 4606 4629 16 070 14 500 395 410
jun 4754 4802 13 810 14 800 458 465
jul 4813 4859 8920 9320 359 367
aug 4721 4738 12 830 12 510 336 366
sep 4652 4680 15890 15990 341 376
okt 4635 4666 15980 15970 345 356
nov 4629 4644 15 800 15740 334 376
dec 4621 4 663 13 900 13 630 353 371

Uppgifterna baserar sig pa den nya aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar,
och antal arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta
arbete.

Arbetslésheten

Antalet arbetsldsa i aldern 15-74 ér var i december 371 000.
Av dessa var 201 000 mén och 171 000 kvinnor. Den re-
lativa arbetslosheten, det vill sdga andelen arbetslésa av
arbetskraften, uppgick till 7,4 procent.Varken antalet eller
andelen arbetslésa visar pa nagon statistiskt sékerstalld
forandring jamfort med december 2011. Bland médnnen
var 7,6 procent arbetsldsa medan motsvarande siffra for
kvinnorna var 7,2 procent.

Bland ungdomarna i dldern 15-24 ar var 132 000 ar-
betslosa. Det motsvarar en arbetsloshet for denna grupp
pa 22,1 procent. Av de arbetslésa ungdomarna var 61 000
heltidsstuderande.

Sasongrensat uppgick antalet arbetslésa personer till
395 000 och arbetslosheten till 7,8 procent. Bland mdnnen

Statistiska centralbyrin

var 7,9 procent arbetsldsa och bland kvinnorna 7,6 procent.
Trendskattningen visar pad en svagt uppatgaende trend for
bade antalet och andelen arbetsldsa, medan den sdson-
grensade serien visar pa nedgangar jamfort med november.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som skt arbete.
Sasongrensade manadsvarden
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Antal varsel kvar pa en hog niva

I december 2012 ckade antalet registrerade arbetslosa
och antalet personer i program med aktivitetsstod med
22 000 till 414 000, jamfort med december 2011. Antalet
lediga platser som anmaldes till landets arbetsférmedlingar
uppgick till 41 000. Antalet personer som varslades om
uppsdgning var 5 700 vilket &r 900 fler 4n motsvarande
period for ett ar sedan.

Arbetskraftskostnader och
loner

Senaste uppgift: november 2012
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlonen for arbetare var
under november 2012 150,20 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 151,70 kronor inklusive overtidstillagg, vilket ar en
6kning med 2,6 procent respektive 2,3 procent jamfort med
november 2011. Under november 2012 var den prelimindra
genomsnittliga manadslonen for tjidnsteman 34 690 kronor
exklusive rorliga tillagg och 35 400 kronor inklusive rorliga
tilldgg, vilket dr en 6kning med 2,9 respektive 2,8 procent
jamfort med november 2011.

Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér november 2012
berdknats till 262,83 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 111,2 en forandring med 2,7 procent
jamfort med november 2011. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har fér november
2012 berdknats till 244,99 kronor per timme och {or tjans-
temdn inom den privata sektorn till 52 919 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex fér arbetare pa 109,8
en 0kning med 2,0 procent jamfort med november 2011.
Motsvarande index for tjanstemén blir 111,8, en 6kning
med 3,4 procent jamfort med november 2011.
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FINANSMARKNAD

Utsikterna fér 2013 borjar ljusna nagot och en vandning
kan skymtas i horisonten. I slutet av januari sankte IMF
visserligen prognosen for global tillvdxt men spar att eko-
nomin langsamt aterhdmtar sig under 2013 forutsatt att
forhallandena pa finansmarknaden fortsétter att férbattras.

Valutakrig pa finansmarknaden

Flera lander har borjat bedriva en aggressiv penningpolitik
for att pressa ner vardet pa landets valuta och pa sa satt
vinna konkurrensfordelar gentemot andra linder. Genom
s.k. okonventionella metoder minskar centralbankerna
vérdet pa den inhemska valutan i hopp om att stimulera
landets export och inhemsk ekonomi. I media har detta
beskrivits som ett valutakrig och centralbankers oberoende
har ifrdgasatts. Risken finns att vardet pa den svenska
kronan kommer att oka till f6ljd av detta, vilket skulle
missgynna svensk export.

Valutakurser
Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Euron har under januari blivit 5 6re dyrare jamfort med
utgdngen av foregaende ar, och kostade den 31 januari
8,62 kronor. Pundet har ddremot blivit betydligt billigare
och kostade vid samma tidpunkt 10,06 kronor, ned 47 ore.
Kronan har dven utvecklats starkare dn dollarn som har
blivit 9 ore billigare sedan utgangen av 2012 och kostar
nu 6,36 kronor.

Langa rantor pa vag upp

Efter att det senaste halvaret ha legat pa en valdigt lag niva
har nu de langa rdntorna bdrjat stiga igen. Under januari
har bade den 5-driga och den 10-ariga statsobligationen
kopts upp, 42 respektive 46 rantepunkter, och de kunde
handlas till 1,38 procent respektive 1,99 procent. Hégre dn
sa har inte rdntan varit sedan varen 2012. Samtidigt har
de korta rdntorna legat relativt stilla.

28 januari publicerades finansmarknadsstatistiken som
visade pa fortsatt nedgang av tillvéxttakten pa lan till icke-
finansiella féretag. Okningstakten pa 1,5 procent i december
var den ldgsta sedan november 2010. Det dr dock svart att
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se en tydlig forklaring till denna nedgang.
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Aven de ldnga amerikanska rdntorna har rort sig uppat.
En statsobligation med 10 ars 16ptid kunde den 29 januari
kopas till 2,03 procent, vilket dr upp 25 rantepunkter jam-
fort med utgdngen av féregdende manad. Réantan pa en
femarig statsobligation har under januari stigit med 18
rantepunkter och koptes till 0,90 procent.

Aret inleds med stigande boérser

Aktiemarknaden har under januari fortsatt den positiva
trend som avslutade foregdende ar. Stockholmsbdrsen
hade den 30 januari stigit med 6,0 procent sedan arsskiftet
till den hogsta noteringen sedan juni 2011. Aven 6vriga
europeiska borser har stigit. Londonbdrsen steg med 7,2
procent och Frankfurtbdrsen med 2,6 procent. Pa den
amerikanska marknaden hade samtliga borser stigit med
over 6 procent, Dow Jones med 7,5 procent. Aven i Asien
har den positiva trenden fortsatt. Nikkei 225 i Tokyo steg
under manaden med 6,9 procent och Hang Seng i Hong-
kong gick upp 5,1 procent.

Aktiekurserna
Stockholmsbérsens generalindex
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Pernilla Lindblad, Finansmarknadsstatistik
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INTERNATIONELL UTBLICK

Konjunkturindikatorer fér nagra lander och -omraden
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Leading indicator*

Den ekonomiska utvecklingen inom OECD-omradet har
varit svag under 2012, dar ckad budgetkonsolidering i
Europa har bidragit till svaga tillvéxtsiffror. Fran andra till
tredje kvartalet okade OECD:s samlade BNP sdsongsrensat
med 0,3 procent och kvartalet innan var motsvarande 6k-
ning 0,2 procent. Tillvéxten i industriproduktionen inom
OECD-omradet har stannat av och sdsongsrensade upp-
gifter visar att produktionen i oktober var 2,4 procent ldgre
an vid inledningen av aret.

Flera ekonomier i Latinamerika har uppvisat en stark
ekonomisk utveckling de senaste aren. Dock finns stora
skillnader inom regionen och vissa ldnder har bidragit
mer till den tillvixten dn andra. Ett av dessa lander &r
Chile dédr BNP, korrigerad for sdsongsvariationer, ckade
med 1,4 procent fran andra till tredje kvartalet. Métt i
arstakt var BNP-tillviaxten 6,9 procent vilket &r nédstan sex
ganger sa snabbt som genomsnittet {or OECD-omradet.
Utvecklingen under de senaste manaderna &r svartolkad
pa grund av betydande variationer i den sdsongsrensade
industriproduktionen.

Aven Brasilien har visat en god ekonomisk utveckling de
senaste aren och aterhdmtade sig snabbt fran finanskrisen
2008-2009. Fran andra till tredje kvartalet 6kade sdasongs-
rensade BNP med 0,6 procent. Den ledande indikatorn
ligger under den langsiktiga trenden men har sakta okat
sedan arets borjan vilket tyder pa att den ekonomiska
utvecklingen gar at ratt hall.

Trots en dimpad utveckling i varldsekonomin i stort har
den mexikanska ekonomin uppvisat goda utvecklingstal.

Statistiska centralbyrin

Fran andra till tredje kvartalet ckade BNP i Mexico med 0,5
procent, sdsongsrensat, vilket var det fjortonde kvartalet i
foljd med positiv kvartalstillvaxt. Métt i arstakt var BNP-
tillvaxten 3,3 procent. Korrigerat for sdsongsvariationer
minskade dock tillvéxten i industriproduktionen med 0,9
procent fran september till oktober. Aven den ledande
indikatorn har minskat de senaste manaderna vilket kan
indikera en forsvagning av den ekonomiska utvecklingen
fortsattningsvis.

Den kanadensiska ekonomin véxte korrigerat for sé-
songsvariationer med 1,5 procent i arstakt under tredje
kvartalet. Fran andra kvartalet var BNP-tillvaxten endast
0,1 procent, sdsongsrensat. Aven tillvéixten i den kana-
densiska industriproduktionen har stannat av nagot och
sdsongsrensade uppgifter visar att produktionen i oktober
var ofordndrad jamfort med inledningen av aret.

Ekonomisk statistik —februari

Datum  Avser period

Inregistrering av fordon 01 jan
Tjansteproduktionsindex 05 dec
Smahusbarometern 07 jan
Industrins leveranser och order 08 dec
Industriproduktionsindex 08 dec
Industrins kapacitetsutnyttjande 15 kv 4 —12
Industrins lager 15 kv 4 —12
Arbetskraftsundersékningen 19 jan
Konsumentprisindex 19 jan
Export, import och handelsnetto 27 jan
Detaljhandelns forsaljning 28 jan
Producentprisindex 28 jan
17
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Detaljhandel

Detaljhandelsforsdljningen i EU har utvecklats svagt under
det senaste dret och var i november 1,0 procent lagre &n ett
ar tidigare. Skillnaderna mellan landerna &r dock stora och
for vissa europeiska lander har den pagédende skuldkrisen
i kombination med hog arbetsloshet paverkat konsum-
tionsbendgenheten starkt negativt. Férsaljningsvolymen i
Spanien har i stort sett minskat oavbrutet sedan december
2007 och var i november 2012 drygt 10 procent ldgre dn
samma manad 2011. For Italien noterades i oktober en
mycket stor nedgang pa 5,1 procent frain manaden innan,
sdsongsrensat. Det var klart var simre 4n EU-genomsnittet
som 6kade 0,2 procent. Aven den tyska detaljhandeln
gick trogt i oktober och en nedgdng fran september 1,3
procent, sdsongsrensat, drog ner utvecklingen pa arsbasis
som var —2,6 procent.

Aven i Sverige och Finland har utvecklingen inom de-
taljhandeln varit relativt svag under nagra ar. Matt i arstakt
okade forsdljningsvolymen i Sverige med 0,9 procent i
november, motsvarande siffra for Finland var en 6kning

. a 1,1 procent.
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Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Foérandr. fran  Forandr. fran
manad 2005=100  foéregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU nov 104,0 0,2 -1,0
Danmark nov 93,0 0,5 -1,7
Finland nov 115,5 2,2 1,1
Italien okt 92,0 -5,1 —4,2
Spanien nov 75,3 -0,5 -10,1
Storbritannien nov 110,9 0,1 2,0
Sverige nov 124,6 0,3 0,9
Tyskland okt 96,4 -1,3 -2,6
Norge nov 123,5 0,2 1,9
USA okt 100,5 -0,5 1,3
Japan okt 100,1 0,8 -0,1
OECD okt 103,6 -0,8 -0,1
Kalla: OECD

EU-barometern

Ijanuari 6kade EU-kommissionens konjunkturbarometer
med 1,4 enheter till 90,6 for EU. Uppgangen berodde pa ett
forbattrat stimningsldge inom samtliga sektorer forutom
industrin. Bland de storsta medlemsldnderna noterades
Tyskland och Nederlanderna for kraftigast uppgangar
medan situationen forsdmrades i Polen. Sveriges indika-
tor 0kade med 0,5 enheter fran manaden innan till 95,1.
Konfidensindikatorn for industrin minskade ndgot, men
trots nedgangen kvarstod produktionsférviantningarna
oférandrade. Tjansteindikatorn steg daremot kraftigt med
3,6 enheter, bland annat pa grund av hogre férvantningar
pa efterfrageldget. I ovrigt forbattrades stamningsldget
kraftigt inom byggsektorn samtidigt som detaljhandeln
och konsumentfortroendet 6kade.

Danmark Finland Sverige Tyskland OECD
BNP2
Férandr. foreg. kv. % 0,3 -0,1 0,9 0,5 0,2 0,8 0,1 0,3
Forandr. 4 kv. % -0,4 -1,1 0,0 0,7 0,9 2,6 -0,4 1,2
Industriproduktion®
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,4 0,2 1,4 -2,4 1,1 -1,0 -0,6
Forandr. 12 man. % 1,4 -0,3 -2,5 -1,8 -4,4 2,5 -3,2 -1,4
KPI4
Forandr. féreg. man. % -0,3 0,2 0,2 0,3 0,9 -0,3 0,3 0,2
Foérandr. 12 man. % 1,9 3,5 2,7 1,1 2,0 1,7 2,3 2,3
Arbetsldshet® % 7,9 7.9 7,8 8,1 54 7.8 10,7 8,0
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,2 0,1 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter 0,0 0,3 -0,5 0,7 -0,2 -0,7 0,7 0,1
Kort ranta® % 0,00 0,19 0,50 1,01 0,19 0,24 0,19
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 -0,01 0,00 -0,05 -0,01 0,01 -0,01
Foérandr. 12 manader| procentenheter | —1,05 -1,24 -0,59 -0,36 -1,24 -0,25 -1,24
Lang ranta” % 1,1 1,59 1,84 1,51 1,30 1,72 2,10
Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,18 -0,08 0,07 0,05 -0,04 0,07 -0,15
Forandr. 12 manader| procentenheter | —0,89 -0,93 -0,33 -0,17 -0,63 -0,26 -2,00 .
1) EU27 men for kort och lang rénta avses euroomradet ~ 2) Tredje kvartalet  3) USA och Storbritannien november, vriga oktober ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECI
november, évriga december  5) Storbritannien september, USA december, dvriga november  6) Danmark november, dvriga december  7) Danmark november, dvriga december
Kélla: OECD och Eurostat
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IMF spar mattlig aterhamtning i varldsekonomin 2013

Den senaste prognosen fran IMF &ver varldsekonomins
utveckling presenterades den 23 januari och innehdll en
svag nedrevidering av den globala tillvaxten jamfort med
den senaste prognosen i oktober. IMF skriver dock att
2013 blir ett ar dd ekonomin langsamt aterhamtar sig och
tillvixten véantas bli nagot starkare &n 2012. Man bedémer
trots allt ldget som stabilt, med positiva utsikter forutsatt att
forhallandena pa finansmarknaden fortsitter att forbattras.

Det som varit en ljuspunkt i varldsekonomin ar ut-
vecklingen i tillvaxtlanderna samt i USA som Overraskat
positivt Pa nedatsidan finns fortfarande utvecklingen i
Europa ddr manga av landerna dr i recession, det vill sdga
en krympande ekonomi.

Aven for de flesta ekonomier utanfér Europa har prog-
noserna sankts nagot. IMF rdaknar dock med att forsta
halvan av 2013 blir svag men att tillvaxten tilltar i slutet
av aret. Det hdanger dock mycket pa vilka politiska beslut
som fattas.

Global BNP-tillvaxt
Kvartalsforandring i procent uppraknat till arstakt

procent
- Tillvaxtlander
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Eurokrisen langt ifran 6ver

IMF beddmer att tillvéxten i USA blir 2,0 procent 2013.
Det dr 0,1 procentenheter ldgre 4n den prognos som lades
fram i oktober. Forbéttringar pa finansmarknaden och
bostadsmarknaden har starkt hushdllens situation vilket
IMF tror kan leda till 6kningar av hushallskonsumtionen.
Déaremot kommer budgetnedskarningar att minska den
offentliga konsumtionen en del framover.

Utvecklingen for euroldnderna har reviderats ned nagot
mer. [ oktober trodde IMF pa en tillvéxt pa 0,2 procent 2013
men nu har bedomningen justerats till en berdknad BNP-
minskning med 0,2 procent. 2014 tror man att ekonomin
kommer vara tillbaka pa tillvixtsparet men det hénger
samtidigt pa att reformarbetet fortsdtter och inte tappar
fart. IMF tror att ett storre samarbete avseende finanspo-
litiken samt inforande av en bankunion &r ratt vag att ga.

Statistiska centralbyrin

I Japan har man ater hamnat i recession men saval
finanspolitiska som penningpolitiska stimulanser kom-
mer leda till en 6kad tillvaxt for landet och BNP véntas
Oka med 1,2 procent 2013, vilket ar oférandrat fran okto-
berprognosen.

I tillvaxtlanderna antas tillvixten uppga till 5,5 procent
2013. Det dr mycket tack vare Kina dar BNP-tillvaxten spas
bli 8,2 procent vilket &r en liten 6kning fran 7,8 procent 2012.
Dar finns stora utmaningar i att fortsdtta med strukturella
reformer for att minska exportberoendet. For att bibehalla
den hoga tillvaxttakten behdver privatkonsumtionen 6ka.

Handeln mellan ldnderna dkar

Virldshandeln berdknas vixa med 3,8 procent vilket kan
jamforas med en dkning pa 2,8 procent 2012. Handelsvo-
lymerna har dock reviderats ner rejilt fran bedomningen
i oktober da vérldshandeln spaddes 6ka med 4,5 procent
2013. Det &r i synnerhet en svagare importefterfragan fran
utvecklade ekonomier som bidrar negativt jamfort med
oktoberprognosen.

BNP enligt World Economic Outlook

Volymférandring i % fran féregaende ar

Prognos jan Diff. fran progn
2013 okt 2012
2012 2013 2014 2013 2014
Hela varlden 3,2 3,5 41 -0,1 -0,1
Utvecklade ekonomier 1,3 1,4 2,2 -0,2 -0,1
USA 2,3 2,0 3,0 -0,1 0,1
Euroomradet -0,4 -0,2 1,0 -0,3 -0,1
Tyskland 0,9 0,6 1,4 -0,3 0,1
Frankrike 0,2 0,3 0,9 -0,1 -0,2
Italien -2,1 -1,0 0,5 -0,3 0,0
Spanien -1,4 -1,5 0,8 -0,1 -0,2
Japan 2,0 1,2 0,7 0,0 -0,4
Storbritannien -0,2 1,0 1,9 -0,1 -0,3
Kanada 2,0 1,8 23 -0,2 -0,1
Ovriga utvecklade
ekonomier 1,9 2,7 3,3 -0,3 -0,1
Tillvaxtmarknader och
utvecklingsekonomier 5,1 55 59 -0,1 0,0
Central- o Osteuropa 1,8 2,4 3,1 -0,1 0,0
Ryssland 3,6 3,7 3,8 -0,2 -0,1
Asien 6,6 71 7,5 -0,1 0,0
Kina 7.8 8,2 8,5 0,0 0,0
Indien 4,5 5,9 6,4 -0,1 0,0
Syd- o Mellanamerika 3,0 3,6 3,9 -0,3 -0,1
Brasilien 1,0 815 4,0 -0,4 -0,2
Mellandstern o
Nordafrika 5,2 3,4 3,8 -0,2 0,0
Ovriga Afrika 4,8 5,8 57 0,0 0,1
Kalla: IMF
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Forandring i % fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allmént
BNP volym 2005=100 3 kv 1144 0 05 " 0,7
Fast bruttoinvestering volym 2005=100 3 kv 19,7 " -1,1 " -0,4
Hushallens konsumtion volym 2005=100 3 kv 1146 " -02 " 1,3
Tjansteproduktion volym 2005=100 nov 175 " 1,8 " 0,5
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 4,8 -3
1-3 kv 14,7 -28
Industri
Produktion volym 2005=100 nov 97,4 -1 " —4
jan—nov 95,8 -3
Leveranser volym 2005=100 nov 93,6 -3 " -3
jan—nov 96,2 -3
Orderingéng volym 2005=100 nov 88,7 -5 " -3
jan—nov 92,9 -5
Kapacitetsutnyttjande % 3 kv 87,0 " -1,2 12 -1,7 M2
Investeringar mdr kr 3 kv 16,4 -2
1-3 kv 5515 4
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr dec 80,7 -1 " -17
jan—dec 1 168,6 -4
Varuimport mdr kr dec 80,0 -1 " -16
jan—dec 1 098,7 -4
Handelsnetto mdr kr dec 0,7
jan—dec 69,9
Bytesbalans mdr kr 3 kv 66,1
1-3 kv 197,2
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2005=100 dec 126,3 " 1,2 " 2,5
jan—dec 2,3
Personbilsregistreringar, nya st dec 27 486 70 4
jan—dec 301 335 -8
Consumer Confidence Indicator ¥ nettotal jan -3 4 -12 4 -7 9
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 dec 314,6 0,3 -0,1
Nettoprisindex 1980=100 dec 265,0 0,3 0,0
Producentprisindex 2005=100 dec 113,8 0,5 -2,4
Exportprisindex 2005=100 dec 107,6 -0,1 —4,9
Importprisindex 2005=100 dec 112,7 0,8 -3,5
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 dec 116,6 1,0 -1,6
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 dec 120,6 1,2 0,4
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal dec 4663 05 " 0,9
Arbetslésa 15-74 ar 1 000-tal dec 371 48 " 5,2
darav heltidsstuderande 1 000-tal dec 120 o 7,8
Lediga platser 1 000-tal dec 41 -17,4
Lediga platser, kvarstaende 1 000-tal dec 37 -8,9
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 nov 111,2 2,7
Timlon, industriarbetare kr nov 160,5 3,0
Finansmarknad
Inlaning i MFI fran icke-MFI mdr kr dec 3001,7 -3,3 4,8
Utlaning fran MFI till icke-MFI mdr kr dec 6 117,6 -0,9 4,4
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jan 1,80 0,29 2 0,10 2
Kort ranta, 3-man statsskuldvaxlar % jan 0,96 -0,05 2 -0,60 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr dec 86,0
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 31jan 17,1 -0,7 —4,6
1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter 3) Hushallens syn pa sv. ekonomi, och kop av kapitalvaror 4) Nettotal for resp period 5) Monetara finansinstitut
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